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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
Az Amundi Kor Trend Vegyes Alapok Alapja befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik az Amundi Kor Trend Vegyes Alapok Alapja (az ,,Alap”) 2019. évi éves jelentésének I-XVI.
pontjaiban taldlhaté szamviteli informécidinak (a ,,szamviteli informaciok”) kényvvizsgélatat,

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2019. december 31-ével végz6dd lizleti évre vonatkozd éves
jelentésében kozolt szamviteli informaciok minden lényeges szempontb6l a Magyarorszagon hatélyos, a
szamvitelrél szolo 2000. évi C. térvénnyel (a ,,szdmviteli torvény”), valamint a kollektiv befektetési
formakrol ¢s kezeloikrol, valamint egyes pénziigyi targyt torvények modositasardl szolo 2014, évi XVI
torvénnyel Osszhangban keriiltek &sszeallitdsra. Az éves jelentésben kozdlt szamviteli informacidkban
szerepld eszkozok és kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelGje altal adott értékelés alapjan keriiltek
clszdmoldasra.

A vélemény alapja

Kényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban és a
kényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszdgon hatdlyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennalld feleldsségiink bévebb leirdsat jelentésiink
»A konyvvizsgald éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok konyvvizsgalataért vald feleldssége”
szakasza tartalmazza.

Figgetlenck vagyunk az Alaptél és annak kezel6jétél, az Amundi Alapkezelé Zrt.-tél a vonatkozo,
Magyarorszagon hatélyos jogszabalyokban és a Magyar Koényvvizsgaldi Kamara ,,A kdnyvvizsgaloi
hivatds magatartdsi (etikai) szabalyairol és a fegyelmi eljardsrdl szold szabalyzata”-ban, valamint az
czekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott
,Konyvvizsgalok Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleltiink az
ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai el6irdasoknak is.

Meggydzddéstink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyujt véleménylinkhdz.

Egyéb informéciok

Az egyéb informacidk az éves jelentésben foglalt nem szdmviteli informdciokbdl allnak. Az Amundi
Alapkezeld Zrt. ligyvezetése (a ,,vezetés”) felelés az egyéb informaciok elkészitéséért. Az éves jelentésben
kozolt szamviteli informdcidkra a fiiggetlen kényvvizsgdldi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszdban adott
véleménylink nem vonatkozik az egyéb informdacidkra, és az egyéb informacidkra vonatkozoéan nem
bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nytjto kdvetkeztetést.



Az éves jelentés altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felel6sségiink az egyéb informaciok
atolvasasa és emnek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informéciok
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben k6zolt szamviteli informdcioknak vagy a kdnyvvizsgélat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként Ggy tiinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok Iényeges hibas
allitast tartalmaznak, kételességiink err6l és a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informacidkban lényeges ellentmondés vagy 1ényeges hibds allitds nem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek feleléssége az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokért

A vezetés felelOs az ¢ves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikr6l, valamint egyes pénziligyi targyt tdrvények modositasardl szolo 2014. évi X V1. térvénnyel és a
szamviteli torvénnyel Osszhangban torténd elkészitéséeért, kiilonds tekintettel az eszkdzok és
kotelezettségek leltarral valo aldtamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott
értekelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
szlikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitastol
mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informéacidk elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a véllalkozés folytatdsara vald képességét és az adott helyzetnek megfelelden kozzétegye a
vallalkozas folytatdsdval kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatdsanak
elvén alapulo, éves jelentésben kozdlt szamviteli informacidk Gsszedllitasaért. A vezetésnek a vallalkozés
folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesililését eltéré rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatdsanak ellentmondd tényezd, korlilmény nem all
fenn.

Az irdnyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénzlgyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A konyvvizsgalé éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok kényvvizsgalataért valo feleldssége

A konyvvizsgalat sordan célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok egésze nem tartalmaz akér csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibés allitast,
valamint az, hogy ennck alapjan a véleményiinket tartalmazo fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentést bocsassunk
ki. A kelld bizonyossag magas fokii bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos —
torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként
létez0 lényeges hibas allitast. A hibés allitdsok eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és lényegesnek
mindsiilnek, ha észszerli lehet az a varakozas, hogy ezek dnmagukban vagy egylittesen befolyasolhatjak a
felhasznaldk adott éves jelentésben k6z6lt szamviteli informéciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kdényvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszdgon
hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgalat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn,

Tovabba:

. Azonositjuk és felmérjitk az éves jelentésben koz0lt szamviteli informacidk akar csalasbol, akar
hibdbél eredd lényeges hibas éllitasainak a kockézatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockdzatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegend6 és megfeleld
konyvvizsgalati bizonyitékot szerzlink a véleményiink megalapozasahoz. A csalasbél eredd lényeges
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hibas allitas fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a hibabdl ereddé, mivel a csaldas magaban
foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belso
kontroll feliilirasat.

o Megismerjiik a kényvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kdrillmények kozott megfeleloek, de
nem azgrt, hogy a bels6 kontroll hatékonysagara vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

o Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek észszertiségét.

. Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalo-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatdsanak
elvén alapuld szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arrdl, hogy fennall-e 1ényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara vald képességét illetden.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fliggetlen
konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben k6zolt szdmviteli
informacidkban 1€vd kapcsoldédd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgaldi
jelentésiink datumaig megszerzett kényvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

. Megvizsgaljuk az éves jelentésben koz6lt szamviteli informaciokat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek idGszak végi leltdrdra, valamint az adott
idszakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacidk minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyd térvények modositasarél szold 2014. évi XVL
torvénnyel 6sszhangban keriiltek-e 6sszeallitasra.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé — egyéb kérdések mellett — a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve a belsd kontrollnak
a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyossagait is.

Budanest. 2020. 4orilis 28.

Nagyvarading¢ Széptalvi Zsuzsanna
Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsado Kft.
1068 Budapest Dézsa Gyorgy 1t 84/C.
Nyilvantartasi szam: 000083

Kamarai tag kdnyvvizsgaldi tagszam: 005313
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Az Amundi Befektetési Alapkezelb Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.lll.em, Cg. 01-10-
044149) jogszabalyi kdtelezettségének eleget téve a kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrdl,
valamint egyes pénzligyi targyu térvények modositasardl szolo 2014. évi XVI.térvény 131.§ és 6.
szamu melléklete rendelkezéseinek megfelelben az alabbiakban tajékoztatjia az Amundi Kor Trend
Vegyes Alapok Alapja befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap 2019. évi vagyoni és jévedelmi
helyzetének alakulasardl és mikddésének f6bb paramétereirdl.

1. A befektetési alap neve, tipusa, fébb jellemzéi:

az Alap neve: Amundi Kor Trend Vegyes Alapok Alapja

az Alap m(kédési formaja: nyilvanos

az Alap fajtaja: nyiltvégU

az Alap harmonizacioja: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap

az Alap futamideje: hatarozatlan

az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominacidja: magyar forint
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Az Alap altal kibocsatott befektetési jegysorozatok jellemzéi:

JAsorozat
{SIN kédja: HUO000721931
Névértéke: 1 (egy),-Ft

Az Alapot a Magyar Nemzeti Bank 2019. marcius 07-an kelt H-KE-111-136/2019. sz.hatarozataval
1111-778 lajstromozasi szamon vette nyilvantartasba, az Alap indulasakor a rendelkezésre allo
pénzeszkoz 1.100.492.562 Ft volt.

2. Az Alap miikédésében részt vevd szolgaltatok

Alapkezelé: Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.)
Letétkezel6: az UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag 5-6.)
Kényvvizsgald cég: Deloitte Kényvvizsgalo és Tanacsado Kft. (székhely: 1068 Budapest, D6zsa
Gyoérgy ut 84/C.)
Forgalmazé:

= UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag 5-6.),
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3. Altalanos megjegyzés az Amundi Kor Trend Vegyes Alapok Eves jelentésében
meghatarozott nett6é eszkdzérték adataira vonatkozéan (a hivatalos netté eszkézértékek
alapjan):

A szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. térvény és a befektetési alapok éves beszamoldkészitési és a
kényvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szold6 215/2000 sz. kormanyrendelet szerint
készllt éves beszamoldban megjelentetett sajat téke nem egyezik a hivatalos nettd
eszkozértékkel. Az eltérés legnagyobb részben abbdl szarmazik, hogy a netté eszkdzérték T-1
napos készlettel szamol, igy a 2019.12.31-i napra vonatkozé hivatalos netté eszkdzértékben nem
szerepelnek az év utolsé napjan koétott Ugyletek, ellentétben az éves beszamoléval.

I Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkdzeinek és forrasainak dsszetétele az idészak elején és végén:

2019.03.07 2019.12.31
Netté Netto
Kategoria Erték (HUF) eszkozérték Erték (HUF) eszkbzérték
o/ o/
II‘I:I IV EOLNNwLL NI Cn l 11UV %402 JVL Ivu,uv /OI L UV IV UV v, vuv IOI
. Forgalomban lévé befektetési jegyek szama
[QAIAT RFEFKTETERI IFGVEK /dh) IQIN LAA ["@n1an2n7 1T 92n1a 412 24 |

M. Az egy befektetési jegyre esd nettd eszkdzérték Ft-ban

[Ers hafaltatdci iamira ac’k nattA acsbRAsArtal I IQIN kAA [ 2n1an2n7 | 2n1a 172 34

( 30326







Amundi Kor Trend Vegyes Alapok Alapja Eves jelentés — 2019.

V. Az alap eszkdzeinek alakulasa a targyidészakban (adatok ezer Ft-ban) az éves
beszamolo adatai alapjan.

A befektetési alap eszkdzeinek alakulasa a targyidészakban: 2019.
a) befektetésekbdl szarmazo jévedelem: 23140
b) egyéb bevetel: 0
c) kezelési kéltségek (alapkezeldi dij): -18 424
d) a letétkezeld dijai: -615
e) egyéb diak és adék:
bizomanyosi di: 0
bankkéltseg: -117
feligyeleti dij: -330
egyéb koltség és raforditas: -1 808
f) netté jovedelem: 1846
g) felosztott jovedelem (fizetett hozam): 0
ljra befektetett jovedelem: 1846
h) a tékeszamla valtozasa *: 1447 904
i) a befektetések értékndvekedése, illetve értékcsdkkenése: 0
j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési 0
alap eszk6zeire és kdtelezettségeire: (ilyen tételek nem voltak)

* T6keszamla valtozasa alatt a kibocsatott és visszavasarolt befetetési jegyek értékének killdnbozetét értjik.

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrél (Ft)

"A" sorozat
Datum  nettd eszkdzérték  arfolyam
2019.12.31 2660 540 090 1,080326

VIl. Beszamolasi idészak utani események — COVID-19 koronavirusjarvany

2020 januarjatél a Kinabdl indulé koronavirus-jarvany egyre nagyobb kockazati tényezét jelentett.
Kezdetben csak néhany azsiai orszag volt érintett, februar derekan pedig ugy tlint, hogy ott is
inkabb lecseng a jarvany, mig a hénap masodik felében Eurdépaban is ,berobbant” a fertézés.
Marciusban gyakorlatilag globalissa terebélyesedett a pandémia: az egész vilagon végig soport a
koronavirus jarvany, amely jelentds piaci valtozasokat eredményezett, amelyek dsszességében
negativan érintették és jelenleg is érintik a pénz- és tékepiaci termékek tébbségét. A jelenleg is
fennalld, egészségiigyi és gazdasagi szempontbdl még soha nem latott bizonytalansagban a
piacokat mozgatd erbk eltérd iranyokba mutatnak és ez ellehetetleniti az elbrejelzéseket. A
befektetési piacokon 2020 elsd negyedévében a szokasosnal nagyobb arfolyam-ingadozasokat
tapasztalhattunk. A viszonylag kedvezd hangulatu évkezdés utan februar masodik felétdl
kezd6dben a kockazatkerilés és a bizonytalansag dominalta a piaci hangulatot. A globalissa
terebélyesedd koronavirus jarvany a kotvény-, részveny-, deviza-, és arupiacokat is beleértve
szinte minden piaci szegmensben jelentés korrekciét okozott, ami elsésorban a kockazatosabb
stratégiat folytatd befektetési alapok teljesitményén érzédétt. Ebben a rendkivili piaci helyzetben
az Amundi Alapkezelé Zrt. napi tevékenysége Osszhangban az Amundi Csoport globalis

elvarasaival és iranymutatasaival harom pillérre épl:
1. A befektetbék és a portfolidkezelt Ugyfelek szamara a befektetési tevékenység biztonsagos

és folyamatos nyujtasa,

2. A befekteték és a portféliokezelt Ggyfelek szamara folyamatos tajékoztatas nyujtasa
(riportok, egyedi jelentések, globalis elemzések, attekintések) a koronavirus-
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jarvanyhelyzet kapcsan az idészaki rendszeres beszamoldkban kiemelt figyelem forditasa
a pandémia piaci kdvetkezményeinek ismertetésére,

3. Az Alapkezel§ uzletmenet folytonossaganak biztositasa az erre vonatkozd belsé és
globdlis szabalyzat szigoru el6irdsainak megfeleléen, a munkavallalék egészségének
megbrzése mellett.

Az Alapkezel6 ebben a nehéz idészakban helyi és globalis szinten egyarant minden szakmailag
és emberileg elvarhatét megtesz tgyfelei és a kezelt portfélidk és alapok megovasa érdekében.

Az elmult idészak rendkivili eseményei okan az alabbi tablazatban bemutatasra kerul az Alap
nettd eszkozértékének és egy jegyre jutd arfolyamanak a valtozasa a beszamolasi idészakot
kovetd honapokra:

"A" sorozat
Datum  nettd eszkdzérték  arfolyam
2020.01.31 2985534 334 1,093764
2020.0229 3081218916 1,050752
2020.03.31 2720468937 0,985824
2020.04.20 2807900315 1,029196

VIII. A szarmaztatott ligyletek eredményre gyakorolt hatasa

2018-ben az Alapnak nem voltak szarmaztatott Ggyletei.

IX. A befektetési alapkezelé miikédésében bekdvetkezett valtozasok, valamint a
befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényez6k bemutatasa

A befektetési politika révid attekintése a teljesség igénye nélkil:

Az Alap befektetési célja, hogy széleskérid diverzifikacidval és aktiv eszkdzallokacidval, kézepes
kockazat felvallalasa mellett hosszabb tavon maximalis mértékil tékenévekményt érjen el. Az alap
részvénypiaci befektetéseinek fokuszaban az idésédé tarsadalom tematikaja all. Az alapnak ezen
tul nincs egyéb elére meghatarozott foldrajzi, vagy iparagi befektetési fékusza, a befektetési
stratégia tobb eszkdzosztalyt, illetve régidt céloz meg. Az Alapkezel6 a befektetési céljat
elssorban befektetési alapokon keresztil valésitja meg: az Alap legalabb 80%-ban befektetési
Az Alap befektetési stratégiaja, hogy déntéen befektetési alapokon keresztil tdbb eszkbzosztalyt,
illetve régidt céloz meg. A rendkivil széles befektetési paletta a hazai és kilféldi pénz- és
kétvenypiaci befektetésektdl a részvénypiaci eszkdzokig terjed.

A kezdetben megcélzott kdzepesnél alacsonyabb kockazati szinttel 6sszhangban a portfélidban
jellemzéen jelentés sulyt képvisclnek a kétvénypiaci befcktetések. Az alap a kétvénypiaci
befektetések terén egy rugalmas, futamidét és célpiacokat tekintve viszonylag kétetlen stratégiat
folytat, elsésorban kollektiv befektetési forma(ko)n keresztil. A kockazatosabb, elsésorban
nemzetkdzi részvény tipusu befektetések esetében az idésddd tarsadalom témaja kap kiemelt
szerepet, jellemzden befektetési alap(ok)on keresztul.

Az alkalmazott befektetési alapok kére az Amundi csoport hazai és nemzetkdzi befektetési alapjai.
szerepelhetnek, mint példaul a likviditast javité hazai allampapirok és pénzpiaci eszkdzdk
(kincstarjegyek, allamkdétvények, bankbetétek).

2019 augusztusaban az alap kockazati szintie kozepesre maodosult, portfolié 20%-at
meghaladhat6 alapok k6zé az Amundi Rugalmas Kétvény Alap.

Az Alapnak nincsen referenciaindexe.
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X. Javadalmazasi politika

A kollektiv befektetési formakrél és kezelbikrél, valamint az egyes pénzlgyi targyu térvények
médositasarol szél6 2014.évi XVI. térvény 33.§-a alapjan az Amundi Befektetési Alapkezeld Zrt.
elkészitette Javadalmazasi politikajat. A Javadalmazasi politika elkészitése soran figyelembe vette
az ESMA (European Securities and Market Authority) vonatkozé iranymutatasait, amelyek alapjan
a kdvetkez6 hatarozatokat hozta meg:

I. Az Alapkezel6 elvégezte a tarsasag és a kezelt alapok méretére, a belsd szervezetre, a
végzett tevékenységek jellegére, kérére és Osszetettségére vonatkozo értékelést és ennek
alapjan megallapitotta, hogy a tarsasag mérsékelt kockazati profillal rendelkezik.

lI. A mérsékelt kockazati jelleg alapjan alkaimazasra kerll az aranyossag elve, amelynek
megfeleléen az Osszes meghatarozott alkalmazott tekintetében az Alapkezeld nem
alkalmazza az alabbi kévetelményeket:

1. eszkdzok formajaban nyujtott valtozé javadalmazas;
2. visszatartas;
3. kockazatok utélagos beépitése valtozé javadalmazas esetén.

[ll. Az Alapkezel6nél Javadalmazasi Bizottsag miikédik.

IV. A Javadalmazasi politikahoz kételezéen elbirt meghatarozott alkalmazotti kategériat 2019-
es évre vonatkozéan a kdvetkezdék szerint allapitotta meg (alapok kockazati profiljara
tevékenységik révén hatast gyakorl6 munkavallaldk):

Vezérigazgatd

Befektetési igazgatd
Alapkezeldk
Kockazatkezelési igazgaté
Compliance Officer

Az érvényben |évé jogszabalyok alapjan az Alapkezelének az éves jelentésben nyilvanossagra
kell hoznia az adott pénzlgyi évre vonatkozéan az alkalmazottak rdgzitett és valtozé
javadalmazasanak telijes O0sszegét az Alapkezeld lgyvezetdi és azon munkavallaloi szerinti
bontasban, akik az alapok kockazati profiljara tevékenységuk révén hatast gyakorolhatnak .

Az Alapkezeld alkalmazottai az Amundi Kor Trend Vegyes Vegyes Alapok Alapjatél nem
részesliinek semmilyen juttatasban, a rogzitett és vaitozd javadalmazasuk kizarolag az
Alapkezel6tdl szarmazik.

Az alapkezel$ alkalmazottainak rogzitett javadalmazasa (brutté bér) a 2019-es évre vonatkozéan
249.164.228 Ft volt, amely nem tartalmazza a bér utan fizetendd jarulékokat.

Az |gazgatotandcs tagjainak és a Javadalmazasi politika szerint meghatarozott alkalmazottnak
mindstlé munkavallaldk régzitett javadalmazasa a kdvetkezéképpen alakult:

Meghatarozott alkalmazottak: 115.964.171 Ft
Ebbél Igazgatdsag tagjai: 72.681.838 Ft

Az Alapkezel6 alkalmazottainak valtozé javadalmazasa a 2019-es évre vonatkozdan 93.153.000
Ft volt, amely nem tartalmazza a bér utan fizetendd® munkaltatéi jarulékokat. A valtozé
javadalmazas 2020. marciusaban kerdlt kifizetésre.

A valtoz6 javadalmazas jarulékok nélkili brutté 6sszege az igazgatoésag tagjainak 33.200.000 Ft,
a meghatarozott alkalmazottaknak (IT tagokon kivil) 17.500.000 Ft volt, ezeknek az ésszegeknek
a 60%-a kerult kifizetésre, a maradék 40% a kdvetkezd 3 évben egyenld aranyban keriilhet majd
kifizetésre.

A tulajdonos a kulcsfontossagu vezeték szamara hosszu tavu 6szténzé programot inditott. Az
Amundi Alapkezeld Zrt-nél egy igazgatdsagi tag részesll a hosszu tavu 6szténzd juttatasbdl,
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amely az elézé években elinditott programokbdl felhalmozédott elhatarolt 6sszege a 2019-es év
eredményét 6sszességében 12.447.172 Ft-ban érintette, amely a jarulekot is tartalmazza.

A valtozé javadalmazas Osszege teljesitményhez koétoétt. Az Alapkezeld nem alkalmaz garantalt
valtozd javadalmazast. A teljesitmény méréséhez az Alapkezel6nél ugynevezett ,score card
rendszer’” mikédik, amelyben az adott munkavallalé6 munkakdréhez kapcsolédé mennyiségi és
mindségi feladatok meghatarozasra kertlnek. A kitlzott feladatokat, célokat az adott
munkavalllald kdzvetlen vezetdje és a vezérigazgatd évente értékelik. A befektetéseket kezeld
munkavallaldk valtozé javadalmazasaban a kezelt portfolidk révid és hosszabb tavu teljesitménye
egyarant szerepet jatszik. A kockazatkezelést végz6 munkavalaliok esetében a valtozéd
javadalmazashoz kit(izétt feladatok dontd tobbségben a portféliok kockazatanak folyamatos
méréséhez kapcsolddnak.

XI. Az Alap kockazatkezelésével kapcsolatos informaciok

Az Alapkezel6 a kollektiv befektetési formakrél és kezeldikrdl, valamint egyes pénzugyi targyu
térvények modositasarol szol6 2014. évi XVI. térvény 6. szamu mellékiet X. pontjaban
megfogalmazott rendelkezéseinek megfeleléen az alabbiakroél tajekoztatja az Amundi Kor Trend
Vegyes Alapok Alapja befektetési jegyeinek tulajdonosait:

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszkdzdkkel.
b) Az Alap a likviditaskezeléssel kapcsolatosan megallapodasai:

Az Alap a vizsgalt idészakban a befektetési jegyek visszavaltasahoz szikséges pénzigyi fedezet
biztositasa céljabél nem rendelkezett hitelkerettel.

c) Az Alap kockazati profilja és az alkalmazott kockazatkezelési mddszerek

Az Alap kockazati profiljanak részletes leirasa megtalalhaté az Alap Tajékozatdjanak a 3.
pontjdban és a Kezelési Szabalyzat 26.pontjaban. A kockazati profil lényeges elemeinek
felsorolasa a teljesség igénye nelkdil:
= Befekietési dontések kockazata
Az Alapkezelé az optimalisnak tartott értékpapir allomany kialakitasa soran - legjobb
tudasa szerint - olyan befektetési dontéseket hoz, melyek varhatéan kedvezden
befolyasoljak az Alapok teljesitményét. A piaci folyamatok azonban eltérhetnek az
Alapkezel6 szakembereinek elemzéseitél, a varakozasoktél eltér6 hozamokat
eredményezhetnek, amelyek kedvezétlenil befolyasolhatjak az Alapok teljesitményét.
= Eszkdzok értékelésébdl eredd kockazat

Az Alapkezel6 ugy alakitotta ki az eszkdzok értékelésének szabalyait, hogy a netté
eszkozérték a lehetd legpontosabban tikrézze az Alap eszkdzeinek pillanatnyi értékét. Az
értékpapirpiacok esetlegesen alacsony likviditasa miatt azonban eléfordulhat, hogy az
Alap tulajdonaban lévo értékpapirok utolsé piaci ara - amely az ertékelés alapjat képezi -
nem tlkrézi objektiven az adott értékpapir pillanatnyi piaci értékét. Elébbiek miatt a nettd
eszkozértek idénként alulértékeltséget vagy felllértékeltséget mutathat. A nettd
eszkozértéken torténé forgalmazas miatt a fentiek (felUlértékelt nettdé eszkdzértéken
torténd vasarlas, alulértékelt nettd eszkozértéken tortend eladas) a Befektetd altal realizalt
hozam csokkenését okozhatjak. A hozamok ingadozasabdl eredd kockazat jelentésen
mérseklodik hosszabb tavd, illetve rendszeres befektetés esetén.
= Befektetési jegyek forgalmazasi rendjébél fakadd kockazat:

Mind a vételi, mind pedig a visszavaltasi megbizasok esetében kockazatot jelent a
Befektetok szamara az a tény, hogy a megbizas megadasanak idépontjaban még nem
ismert a megbizas teljesitésének arfolyama, amely arfolyam a Befekteték szamara mind
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kedvez6, mind pedig kedvezétlen irdnyba elmozdulhat a megbizas megadasa és annak
teljesitése kozott eltelt idészakban.

Az alapokban 1év eszkdzkategoriak megjeldiése:
» Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
* Bankbetétek
= Részvények
= Szarmaztatott eszkdzok
= Kollektiv befektetési értekpapirok

Az Alapkezel6é funkcionalisan és hierarchikusan elklloniti a kockazatkezelési funkcidkat és a
mUik6dési egységeket.

Az Alapkezelé megfelelé kockazatkezelési rendszert mikddtet az egyes alapok befektetési
stratégiaja szempontjabol relevans, valamint az egyes alapokkal kapcsolatban ténylegesen vagy
potencidlisan fennalld6 minden kockazat azonositdsa, mérése és megfelelé6 nyomon kovetése
érdekében. Az Alapkezeld kellé gyakorisaggal, de legalabb évente felulvizsgaljak, és sziikség
esetén kiigazitjak a kockazatkezelési rendszereket.

Az Alapkezelé megfeleld és rendszeres atvildgitast végez az Alap nevében torténd befektetés

e
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meghatarozhatok, mérheték, kezelheték és folyamatosan nyomon kévetheték legyenek. Az
Alapkezelé biztositja, hogy az Alap kockazati profilja megfelelien az ABA méretének,
portfélioszerkezetének, befektetési stratégidinak és célkitlizéseinek. Az Alapkezel6 meghatarozza
az altala kezelt alapok esetében alkalmazhaté tékeattétel legnagyobb mértékét, valamint a
biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyujtott kezesség vagy garancia ujbdli
felhasznalasi joganak mértékét.

Az Alapkezelé az un. ex-ante tracking error mutatét hasznalja a kockazat mérésére, amely a
referenciahozamokhoz képest elért tobblethozam szérasat mutatja. Az Alap az un.
Kockazat/Nyereség mutatd esetében az 1-7 kozotti értéket felvevé skalan 4-es értékelést kapott,
amely a hozamok valtozékonysaganak kdzepes kockazatat mutatja.

Az Alapkezel6 az Alap vonatkozasaban megfelel§ likviditaskezelési rendszert alkalmaz, és
eljarasokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kévethesse az Alap likviditasi
kockazatat, és hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen a kotelezettségeinek.
Az Alapkezel6 rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkivili likviditasi
feltételek mellett, ami lehetévé teszi, hogy értékelje és nyomon kdvesse az Alap likviditasi
kockazatat. Ennek az eredménye azt mutatja, hogy az Alap megfelel§ likviditassal rendelkezik.
Az idészak végén Alap Liquidity Coverage hanyadosa (napokban kifejezve) az idészak végén nem
volt, mivel az adott idészakban nem volt visszavaltas.

Az Alapkezelé ezzel parhuzamosan stressztesztekkel is vizsgalja az Alap helyzetét. Ennek az
eredményei is az Alap teljes megfelelését mutatja a likviditasi kockazat szempontjabdl.

A piaci értékeket és a visszavaltasokat sokkolva is igen kielégité eredményre jutottunk. Ebben az
esetben a piaci értékek csékkentésével parhuzamosan nagy mérték( visszvaltasokkal szamolunk.
A visszavaltasi sokk ugy szamitédik, hogy az utolsé 250 nap legnagyobb visszavaltasa, vagy az
Alap nettdé eszkozértékének 5% kozil a magasabbat vesszik figyelembe. Az alap atlagos
visszavaltasa 64590 forint volt, mig a stressz teszt eredményeként 133 027 005 forint lett. Ezen
szélsgséges korulmények kozétt is megfelels értéket mutat az Alap likviditasaval kapcsolatban, a
Liquidity Coverage hanyados 19,81 volt.
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Xll.  Toékeattétellel kapcsolatos tajékoztatas

Az Alap - szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettositott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint megallapitott korlatok egyikét sem:

e az alap nettd eszkdzértékének a kétszeresét,

e az alap egyes eszkdzeiben meglévd nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a
78/2014 sz. Kormanyrendeletben vagy a Kezelési szabalyzataban az adott eszkozre
megallapitott befektetési korlatokat.

A teljes nettésitott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkdzeiben meglévéd nettésitott
kockazati kitettségek abszolut értékeinek 6sszegét kell érteni. A befektetési alapnak az egyes
eszkézékben meglévd nettdsitott kockazati kitettségét az adott eszkdz aktudlis értékének, tovabba
az ugyanezen az eszkozon alapuld szarmaztatott lgyletekben meglévd kitettségek értékének
egybeszamitasaval kell megallapitani, ugy hogy az ellentétes iranyu uUgyletekben [évd
kitettségeket egymassal szemben nettésitani kell. Az alap teljes nettdsitott kockazati kitettségére
vonatkozé limitnek valé megfelelés szempontjabél az alap eszkdzeiben meglévd
devizakockazatok fedezése céljabdl kététt szarmaztatott Ugyleteket figyelmen kivul lehet hagyni.

Az Alap nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékében bekdvetkezé valtozasok:A szarmaztatott
ugyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszkdzbkben meglévé netté Osszesitett
kockazati kitettség 2019.12.31-én 100% volt.

A biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak ujbéli felhasznalasi
joga: Az Alap szarmazékos lgyletéhez nem keriilt sor biztositék illetve garancia nyujtasara.

Az Alap altal alkalmazott tékeattétel teljes dsszege.

2019.12.31-én a t6keattétel teljes 6sszege: az Alapban nem volt tékeattétel.

Xlll. A befektetési alap portféliojaban 1évé befektetési jegyek vagy egyéb kollektiv
befektetési formak dijterhelése

Portfélién
beliili Aranyositott
Rafalktataci alannlk nava IQIN LAA rAezaranui/ KAltednal LkAlteAn

XIV. Az Alap altal fizetett alapkezelési dij és a forgalmazoknak fizetett dijak alakulasa

Az Alap alapkezelési dijat fizet az Amundi Alapkezelé Zrt.-nek.
Az Amundi Kor Trend Vegyes Alapok Alapja ,A” sorozatanak kezelési dija 2019-ben 1,4% voll.
Az Alapkezelési dij kozvetitett szolgaltatasként mar tartalmazza az alabbiakban felsorolt
szolgaltatasok dijat:
e Az Alap kényvelési dijat
o Befektetési Alap és az altala kibocsatott befektetési jegyekhez kapcsolédd marketing
tevékenység dijat, befektetbk tajékoztatasahoz kapcsolddo kéltségeket
o A befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozatalanak és folyamatos forgalmazasanak
kéltségeit.

Az Amundi Alapkezel6 Zrt. 2019-ben az Alap forgalmazéinak 6sszesen 9.299.512 Ft 6sszeget
fizetett ki, illetve hatérolt el a kényveiben.
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XV. Az értékpapir-finanszirozasi ligyletekre és a teljeshozam-csereiigyletekre vonatkozé
tajékoztatas

Az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és az Ujrafelhasznalas atlathatésagardl, valamint a
648/2012/EU rendelet modositasard szo6lé az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2015. november
25-i (EU) 2015/2365. szamu rendelete alapjan az Alapkezeld koteles tajékoztatast nyljtani az Alap
rendelet hatalya ala tartozé Ugyleteirdl annak mellékletének ,A” részében felsorolt bontasban.
Az Alap az adott targyévben nem ko6tott az aldbbiakban felsorolt, a hivatkozott rendelet
hatalya ala tartozé értékpapir-finanszirozasi iligyleteket:

a) repougylet;

b) értékpapir vagy aru kélcsénbe adasa, valamint értékpapir vagy aru kdlcsénbe vétele;

c) vétel-eladas Ugylet vagy eladas-visszavasarlas ugylet;

d) értékpapirigylethez kapcsolddo hitel;

Ennek megfeleléen a rendelet mellékletében kért tajékoztatdé adatok (kiemelten: globalis adatok,
koncentraciéra vonatkoz6 adatok, Osszesitett Ugyleti adatok, biztositékok ujrafelhasznalasara
vonatkoz6 adatok, teljeshozam-cserelgyletek keretében kapott és adott biztositékok letéti
Orzésére vonatkozd adatok, az értékpapir-finanszirozasi lUgyletek és teljeshozam-cserelgyletek
egyes tipusainak hozamara és kéltségeire vonatkozé adatok) nem keriilhetnek bemutatasra.

XVI. Mérleg és Eredménykimutatas

MERLEG: ESZKOZOK (eFt) - ' 2019.03.07 2019.12.31
A. Befektetett eszk6z6k 0 0
| Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiildnbozete 0 0
2.1. énékelési kilbnbdzet kamatokbdl, osztalékbol 0 0
2.2. egyéh éntékelési kllénbozet 0 0
ll. Hosszu lejarat( bankbetétek 0 0
B. Forgbéeszkdzok 1100 493 2677 869
|. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kévetelések énékvesztése 0 0
3.Kulfoldi pénzértékre sz0lo kdvetelések énékelési klldnbozete 0 0
4 Forintkovetelések értékelési kilonbozete 0 0
Il. Ertékpapirok 0 2530813
1. Ertékpapirok 0 2407 702
2. Ertékpapirok értékelési kilonbozete 0 123 111
2.1. énékelési kllbnbozet kamatokbdl, osztalékbol 0 0
2.2, egyéb énékelési kllonbozet 0 123111
lll. Pénzeszkdzok 1100 493 147 056
1.Pénzeszkézik 1100 493 147 056
2.Valuta,devizabetét értékelési kilonbozete
C. Aktiv idGbeli elhatarolasok 0 0
1. Aktivid8beli elhatarolas 0 0
2. Aktividébeli elhatarolasok értékvesztése 0 0
D. Szarmaztatott iigyletek értékelési kilonbhozete
ESZK0OzOK OSSZESEN: 1100 493 2677 869
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MERLEG: FORRASOK (eFt)

E. Sajat t6ke 1100 493 2673 354
. Indulé téke 1100 493 2475530
1. Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke 1100 493 2654 937
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke 0 -179 407
Il. Tékevaltozas (tbkendvekmény) 0 197 824
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilénbozete o] 72 867
2. Ertékelési kildnbozet tartaléka 0 123 111
3. El6z6 évek(ek) eredménye 0 0
4. Uzleti év eredménye 0 1846
F. Céltartalékok 0 0
G. Kételezettségek 0 3779
| Hosszl lejaratl kételezettségek 0 0
Il. Rowvid lejaratd kételezetiségek a 3779
IILKifoldi pénzériékre sz0l6 kotelez. értékelési kildnbdzete 0 0
H. Passziv id6beli elhatarolasok 0 736
FORRASOK OSSZESEN: 1100 483 2677 869
2019.

EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31.
| Pénziigyi miiveletek bevételei 23470
Il. Pénzlgyi miveletek rafordtasai 330
IIl. Egyéb bevételek 0
V. MUkddési kéltségek 21049
V. Egyéb raforditasok 245
VI . Fizetett, fizetendd hozamok 0
VI. Targyévi eredmény 1846

6 Zrt.
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MERLEG: ESZKOZOK (eFt) 2019.03.07 2019.12.31
A. Befektetett eszkdzok 0 0
I. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kildnbdzete 0 0
2.1. értékelési kilbnbozet kamatokbol, osztalékbdl 0 0
2.2. egyéb értékelési kildnbozet 0 0
il. Hosszl lejarat bankbetétek 0 0
B. Forgdeszkozdk 1100 493 2 677 869
|. Kovetelések 0 0
1. Kdvetelések 0 0
2. Kdvetelések értékvesztése 0 0
3.Kliféldi pénzértékre sz0ld kbvetelések értékelési klllbnboézete 0 0
4.Forintkdvetelések értékelési kiilbnbozete 0 0
II. Ertékpapirok 0 2530 813
1. Ertékpapirok 0 2 407 702
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 123 111
2.1. értékelési kilbnbdzet kamatokbdl, osztalékbdl 0 0
2.2. egyéb értékelési kulonbozet 0 123 111
|Il. Pénzeszkdzok 1100 493 147 056
1.Pénzeszk6z6k 1100 493 147 056
2.Valuta devizahetét értékelési killénbézete 0 0
C. Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0
1. Aktiv idébeli elhatarolas 0 0
2. Aktiv idébeli elhatarolasok értékvesziése 0 0
D. Szarmaztatott iigyletek értékelési killonbdzete 0 0
ESZKOZOK OSSZESEN: 1100 493 2677 869

MERLEG: FORRASOK (eFt)
E. Sajat tGke 1100 493 2673 354
1. Indulo téke 1100 4893 2475 530
1. Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke 1100 493 2 654 937
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke 0 -179 407
1. Tkevaltozas (t6kendvekmény) 0 197 824
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkildnbdzete 0 72 867
2. Ertékelési killonbozet tartaléka 0 123 111
3. El6z6 évek(ek) eredménye 0 0
4. Uzleti év eredménye 0 1846
F. Céltartalékok 0 0
G. Kotelezettségek 0 3779
|. Hosszu lejaratu kételezettségek 0 0
Il. Révid lejaratu kotelezettségek 0 3779
11 Kllféldi pénzértékre szol6 kotelez. értékelési kuldnbszete 0 0
H. Passziv idébeli elhatarolasok 0 736
FORRASOQK OSSZESEN: 1100 493 2677 869
2019.

EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31.
|.  Pénzugyi miiveletek bevételei 23 470
1l. Pénzugyi mliveletek raforditasai 330
1. Egyéb bevételek 0
IV. Miikédési koltségek 21049
V. Egyéb raforditasok 245
VI . Fizetett, fizetendd hozamok 0
VI. Targyévi eredmény 1 846

BUDAPEST, 2020. marcius 31.
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Kiegészité melléklet

1. Az alap bemutatasa:

Az Amundi Kor Trend Vegyes Alapok Alapjat (tovabbiakban az 'Alap') 2019.03.07-an vette nyilvantartasba a 1111-778 lajstromozasi szamon az MNB.

A befektetési jegyek kibocsatdja nevében eljard jogi személy és az alapkezelSi tevékenység végzSje az AMUNDI Befektetési AlapkezelS Zrt. (tovabbiakban "Alapkezel&",
székhelye: 1011 Budapest, F6 u. 14.).

Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 'Budapest, Szabadsag tér 5-6.).
Forgalmazé: UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp. Szabadsag 5-6.),

Az Alap Uzleti éve: megegyezik a naptari évvel, januar 1-t6l december 31-ig, de az induld év 2019.marcius 07-t6l 2019.december 31-ig tartott.
Az Alapkezelé felels vezetdje: Vizkeleti Sandor vezérigazgatd, 2030 ERD, Kadar u. 25.
Az alap részvénypiaci befektetéseinek fokuszaban az id5s6dd tarsadalom tematikaja all. Az alapnak ezen td! nincs egyéb elére meghatarozott fSldrajzi, vagy iparagi
befektetési fokusza, a befektetési stratégia tébb eszkozosztalyt, illetve régidt céloz meg. Az Alap legalabb 80%-ban befektetési alapok befektetési jegyeibdi allitja Sssze a
Az Alap futamideje hatarozatlan.
Az Alapkezel6 a befektetdk felé az Alap befektetési jegyei utan sem t6kére, sem hozamra vonatkozé garanciat vagy hozamigéretet nem tett.

Az Alap szamara a kényvvizsgalat kotelezd. A kényvvizsgald neve: Deloitte Kényvvizsgalé és Tanacsadé Kift.
székhelye: 1068 Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/C.
Természetes személy kényvvizsgalo: Nagyvaradiné Szépfalvi Zsuzsanna (005313)

Az Alap 2019. évi kényvvizsgalatanak dija szerzédés szerint nettd 661 eFt, bruttd 839 eFt.

Az Alap szamara nyudjtando, a konywvviteli szolgaltatasok kérébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért az Alapkezeld altal megbizott tarsasag a D&C Befektetési
Alapokat Konyvelé Bt.(Székhelye: 1055 Budapest, Szent Istvan krt. 1.), személyében felelés munkatarsa Garamvolgyi Zoltan (regisztracios szam: 129785 ).

Az Alapra vonatkozd tajékoztato és kezelési szabalyzat valamint az id@szaki jelentések hozzaférhetéek az Alapkezeld hivatalos honlapjan: www.amundi.hu

2. Szamviteli politika:

Az Alap szamviteli politikaja a szamvitelrdl szol6 2000. évi C. torvény ("Szamviteli Torvény"), a befektetési alapok éves beszamolokészitési és
kényvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szl 215/2000. (XI1.11.) kormanyrendelet ("Kormanyrendelet"), valamint az egyéb vonatkozd
jogszabalyok alapjan kerdilt kialakitasra.

Az Alapkezelé az eszkizok és kotelezettségek értékelési és elszamolasi szabalyai a Kormanyrendelet 7. § eldirasai szerint kerliltek kialakitasra.

Ertékpapirok értékelése és elszamolasa:

- A Kormanyrendelet eléirasainak megfeleléen az értékpapirok nettd beszerzési értéken keriiinek nyilvantartasba vételre. Az értékpapirok eladasa
soran az értékesitésre jutd kényv szerinti érték FIFO madszerrel kerlil meghatarozasra.

- az értékpapirok a kollektiv befektetési formakrol és kezelGikrol sz6l6 2014, évi XVI. térvény, a Kormanyrendelet, valamint az Alap kibocsatasi
tajékoztatoja altal elirt rendszerességgel piaci értéken kerliinek értékelésre.

- a Kormanyrendelet elGirasainak megfeleléen az értékpapirok utan targyévben jaré idéaranyos kamatok és osztalékok az értékpapirok
értékkuldnbozeteként keriilnek elszamolasra.

Az értékelési klldnbdézetek mind a fékényvi, mind az analitikus nyilvantartasokon belll megbontasra keriilnek a kamatokbdl, osztalékokbdl és
egyéb piaci értékitéletbdl szarmazo Gsszetevdkre.

Szarmazékos ligyletek értékelése és elszamolasa:

A szarmazékos Ugyletek piaci értékének az Ugylet jovében varhaté nyereségét vagy veszteségét kell tekinteni, amely értéken a le nem zart
tgylet — mint pozicio — tovabbértékesithets. A szarmazékos lgyletek értékeiése egyes lgylettipusokra az értékelésekre altalanos elfogadott
értékelési modszerek alapjan (jelemzéen a szerzédéshdl eredd tényleges vagy becsiilt jbvBbeni cash flow-k jelenre diszkontait értékein (DCF)
alapulé modeil) alapjan ker{il meghatarozasra.

Immaterialis javak és targyi eszkéz6k:
Az Alap sem immateridlis javakkal, sem targyi eszkézckkel nem rendelkezik.

Kiilfoldi pénzértékre sz616 kdvetelések és kitelezettségek:

A devizas kovetelések, kotelezettségek, pénzeszkozck atértékelése az eredménnyel szemben térténik.

A kulféldi pénzértékre szélé kévetelések és kételezettaségek, valamint & valutakészletek és devizabetétek piaci értékének meghatérozaséanal
az adott devizanemre vonatkozoan régzitett, a Magyar Nemzeti Bank altal k6zzétett hivatalos devizaarfolyam értékelés napjan érvényes értéke
keril alkalmazasra.

Sajat téke:

Az ". Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke' mérlegsor a korabbi évek beszamoldiban csak a befektetési jegyek targyévi nyitdegyenlegét és a targyévi
kibocsajtasokat tartalmazta, mig a "2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke" mérlegsor csak a targyévi visszavaltasokat mutatta be. A halmozott adatokat az Alap
indulasa 6ta a kiegészité melléklet 5. tablazata tartaimazta. Jelen beszamoléban az emlitett mérlegsorok mar mind a targyévi, mind az eléz6 évi oszlopokban a halmozott
adatokat mutatjak.

Jelentos dsszegii hiba:
A jelentds hibak mértéke a Szamviteli térvényben meghatarozotaknak megfeleléen kerlilt rogzitésre.

Az Alap eszkozeit a 2019.12.31-i piaci arfolyamokon értékeltiik. A mérlegkészités idépontja 2020. januar 31.



3. A szamviteli megkézelitésre épiilé éves beszamoléban szerepié és a hivatalosan kbzzétett netté eszkozérték kdzotti kiilonbség magyarazata:

Az Alap szamviteli értelemben vett induld tékéje az idészak végén:

Az alap 2019. évi tékevaltozasa ( t6kenévekménye ) :

Az Alap 2019.évi szamviteli hozama az Alapot terheld kéltségek levondsa utan:

2475 530 efFt.
197 824 efFt.

7,99% lett.

Az alabbiakban bemutatott "Kozzétett Nettd eszkozérték" a 2020.02.02-an kalkulalt és 2019.12.31-i értéknapra (T nap) vonatkozé nettd eszkozértéket mutatja,

amely T-1 napi készlettel, T napi arfolyammal és T-1 napig felhalmozott folydszamla kamatokkal szamitott érték.

1 darab befektetési jegy névértéke: 1 Ft. eFt
Kozzétett Nettd Eves
Eszk&zérték beszamold
Hosszu lejaratu bankbetétek 0 0
Kévetelések 0 0
Ertékpapirok 2531903 2530813
Pénzeszkdzok 133 223 147 056
Aktiv iddbeli elhatarolasok 0 0
Szarmaztatott Gigyletek értékelési kiilbnbozete 0 0
Eszkdzdk dsszesen 2665126 2677 869
Kotelezettségek 0 3779
Passziv elhatarolasok 4 586 736
Nettd eszkdzérték / Sajat téke 2 660 540 2 673 354
Forgalomban lévé jegyek "A" sorozat 2462718 828
Egy jegyre jutd NEE "A" sorozat (Ft) 1,080326
Forgalomban |évd jegyek (db) (T) 2475530 129
Nettd eszkdzérték / Sajat téke (T) 2673 354
4. Ertékpapirok és azok értékkiilénbozetének részletezése:
Ertékpapirok és azok értékkiilonbozetének részletezése 2019.12.31-én
eFt
Megnevezés Darab Beszerzési Kamat Arfolyam kiilsnbdzet Piaci érték
érték deviza papir
AMUNDI Kétvény Alap | 44 870 572 279 225 0 0 15 881 295 106
AMUNDI Rugalmas Kétvény Alap Z. 969 592 497 970 476 0 0 -1 809 968 667
CPR INVEST - Global Silver Age 33 1158 001 0 11 825 97 214 1267 040
Befektetési jegyek: 2 407 702 0 11 825 111 286 2530813
Ertékpapirok mindsszesen: 2407 702 0 11 825 111 286 2530813
5. Az Alapra kibocsatott befektetési jegyek darabszamanak vaitozasa:
Ev Hénap Nyito Kibocsatas Visszavaltas Zaro
db db db db
Marcius 0 1136743377 1 000 000 1135743 377
Aprilis 1135743 377 143916 984 91 400 000 1188 260 361
Majus 1188 260 361 105 237 056 1220 000 1292 277 417
Junius 1292 277 417 29 546 237 8053 921 1313769733
Jilius 1313769733 88 156 793 7700719 1394 225 807
Augusztus 1394 225 807 101 099 654 16 856 673 1478 468 788
Szeptember 1478 468 788 205 646 825 8131 209 1675984 404
Oktéber 1675984 404 279 049 292 11733 459 1943 300 237
November 1943 300 237 283 298 824 10105 583 2216493 478
December 2216493478 282 242 261 23 205610 2475530129
Mindosszesen az Alap indulasatél: 2 654 937 303 179 407 174
6. Id6beli elhatarolasok:
Az aktiv idGbeli elhatarolasok alakulasa: eFt
2018.
Kamatkédvetelés 0
Osszesen 0
A passziv id6beli elhatarolasok alakulasa: eFt
20189.
MNB dij 139
Alapkezelés 0
Letétkezelés 0
Bankkoltség 0
Forgalmazas 0
Kényvvizsgalati dij 597
Osszesen 736




7. Pénziigyi miveletekb6l szarmazé eredmény részletezése (eFt-ban): 2019.
Ertékpapir eladas arfolyamnyeresége 21931
Deviza arfolyamnyereség 1539
Pénziigyi miiveletek bevételei 23 470
Deviza arfolyamveszteség 330
Pénziigyi miiveletek raforditasai 330
8. Sajat tGke mozgastabla:
adatok eFt-ban
Nyité egyenleg Novekedés Csdkkenés Zard egyenlieg
Indulé téke valtozasa: 1100 493 1375 037 0 2 475 530
Tokendvekmény valtozasanak
levezetése:
Jegyforgalmazas
értékkillonbozete: 0 72 867 0 72 867
Ertékelési killénbézet: 0 123 111 0 123 111
Eredménytartalék: | 0 1 846 0 1846
Tokendvekmeény dsszesen: 0 197 824 0 197 824
Sajat toke dsszesen: | 1100 493 1572 861 0 2673 354
9. Az Alap részére igénybe vett hitel feltételei:
Az Alap a targyidészakban nem vett igénybe hitelt.
10. Szarmazékos ligyletek eredményre gyakorolt hatasa:
Az Alapnak 2019-ben nem voltak szarmazékos ugyletei.
11. Az lizleti évben elszamolt kéltségek: 2019.
eFt 01.01-12.31.
Alapkezeldi dij 18424
Letétkezeli dij 615
Forgalmazasi kéltség 658
MNB (felligyeleti) dij 330
Konyvvizsgdlat 865
Kézzététel, reklam 0
Brokeri jutalékok 0
Bankkoltség 117
Egyéb koltség 40
Koltségek osszesen: 21049
12. Portfolio jelentés:
Alapadatok:
Alap lajstromszama: 1111-778
Alapkezel6 neve: AMUNDI Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezelé neve: UniCredit Bank Hungary Zrt. Forint
Netté Eszkdzérték szamitas tipusa: 2018. 2018.
Targynap (T): 2019.03.11. 2018.12.31
Sajat toke: 1100 492 562 2673 353914
Egy jegyre juté NEE az éves beszamold alapjan: 1,000000 1,078912
Darabszam: 1100 482 562 2 475 530 129

A targynapi netté eszkdzérték meghatarozasa: 2019.

I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg %

1/1. Hitelaliomany: Futamidé: 0 0,00
1/2. Egyéb kotelezettségek és elhatarolt kbltségek: 4515 100,00
Alapkezel6i dij miatt 2997 66,37
Letétkezel6i dij miatt 106 2,35
Bizomanyosi dij miatt 0 0,00
Forgalmi kig. miatt 278 6,16
Kézzétételi ktg. miatt 0 0,00
Reklam ktg. miatt 0 0,00
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 1008 22,33
Egyéb - nem koltség alapl - kételezettség 126 2,79
1/3. Céitartalékok: 0 0,00
1/4. Egyéb passziv id6beli elhatarolas: 0 0,00
Kotelezettségek dsszesen: 4 515 100,00




eFt

2019.03.11. 2019.12.31.

Il. ESZKOZOK Osszeg % Osszeg %
11/1. Foly6szamla, készpénz (6sszes): 1100 493 100,00 147 056 5,48
Unicredit bankszamla HUF 1100493 100,00 147 052 5,49
. Unicredit deviza bankszamlak 0 0,00 4 0,00
1l/2. Egyéb kovetelés (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/3.1. Max. 3 ho lekotési (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotési (6sszes): 0 0,00 0 0,00
V4. Ertékpapirok (6sszes): Deviza-nem 0 0,00 2530 813 94,51
1/4.1. Allampapirok (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.1. Kotvények (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.2. Kincstarjegyek (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.4. Kilfoldi allampapirok (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2. Gazdalkodéi és egyéb hitelviszonyt megt. ép.: 0 0,00 0 0,00
1/4.2.1. T6zsdére bevezetett (O0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2.2. Kiilfoldi kétvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2.3. Tézsdén kiviili (bsszes): 0 0,00 0 0,00
i/4.3. Részvények (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.3. Tézsdén kivilli (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.4.1. T6zsdére bevezetett (0sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.4.2. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5. Befektetési jegyek (9sszes): 0 0,00 2 530 813 94,51
1/4.5.1. T6zsdére bevezetett (0sszes): 0 0,00 2 530 813 94,51
AMUNDI Kétvény Alap 1. HUF 0 0,00 295 106 11,02
AMUNDI Rugalmas Kétvény Alap Z. HUF 0 0,00 968 667 36,17
CPR INVEST - Global Silver Age EUR 0 0,00 1267 040 47,32
11/4.5.2. T6zsdén kiviili (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.6. Karpétlasi jegy (6sszes): 0 0,00 0 0,00
/5. Aktiv id6beli elhatarolasok (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/6. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilénbozete 0 0,00 0 0,00
Eszkozok 6sszesen: 1100 493 100,00 2 677 869 100,00

13. Cash flow alakulasa 2019. évben

I. Mikodési cash flow

1. Targyévi eredmény (kapott hozamok nélkil)

2. Elszamolt értékvesztés és visszairas

4. Elszamolt értékelési kulénbdzet

5. Céltartalékképzés és felhasznalas killsnbézete

7. Ertékpapir befektetések értékesitésének eredménye

8. Befektetett eszkdzdk allomanyvaltozasa

9.1. Kovetelések valtozasa

9.2. Ertékpapirok értékelési killénbozetének valtozasa
10. Rovid lejaratd kételezettségek allomanyvaltozasa
12. Aktiv id6beli elhatarolasck allomanyvaltozasa
13. Passziv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa +

Szarmaztatott Ugyletek értékelési kllbnbdzetének valtozasa

Il. Befektetési tevékenységhd! szarmazé pénzeszkoz-valtozas

17. Ertékpapirok beszerzése -
18. Ertékpapirok eladasa, bevaltasa +
18. Kapott hozamok +

lll. Pénziigyi miiveletekbél szarmazé pénzeszkéz-valtozas

20. Befektetési jegy kibocsatasa +
22. Befektetési jegy visszavasarlasa -
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok -

Pénzeszkdzok valtozasa

adatok eFt-ban

2019.
6 361

1846
0

123 111
0

0

0

0

-123 111
3779
0

736

0

-2 407 702

-3 573 098
1165 397
0

1447 904

1632 842
-184 938
0

-953 437




14. Téke- és hozamvédelem

Az Alap esetében a Kbftv. 32.§ (1) bekezdésében meghatarozott rendelkezés alapjan a Kbftv. 25.§ (1) bekezdésének megfelelé a tdke, iletve a hozam megévasara
vonatkozé garancia (tke-, illetve hozamgarancia), illetve a Kbftv. 25§ (2) bekezdésében meghatarozott a téke megodvasara, illetve a hozamra vonatkozd (téke- illetve
hozamvédelem) igéret nem all fenn.

Ennek megfeleléen az Alapkezeld altal a befektetési alap befektetési jegyei utan, a hozamra és a téke megovasara tett igéret értéke nulla.

BUDAPEST, 2020. marcius 31.












